zpsv/ily
POZVANKA NA JEDNANI VALNE HROMADY

Pfedstavenstvo obchodni spole€nosti

ZPSV a.s.
se sidlem Trebizského 207, 687 24 Uhersky Ostroh, ICO: 46346741,
zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Brné, spisova znacka B 744, den zapisu 29.4.1992,
(dale jen ,,Spolecnost®)

svolava na Zadost kvalifikovaného akcionare podle ust. § 366 a nasl. a podle ust. § 375 a nasl. zdkona ¢. 90/2012
Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich — déle i jen ,,ZOK“)

RADNOU VALNOU HROMADU
na den 5.10.2018 od 10,00 hodin

do koncertniho salu zdmku Uhersky Ostroh, ul. Zamecka ¢p. 24.

Pofad jednani:
1. Zahajeni Valné hromady a prezence ptritomnych akcionar(;

2. Volba predsedy Valné hromady, zapisovatele, ovérovatell zdpisu a osob povérenych séitanim hlasd a dalsi
proceduralni otazky;

3. Rozhodnuti o prechodu viech akcii ostatnich akcionaf( Spoleénosti na spole¢nost Zelezniéni Pramyslova
Stavebni Vyroba Holding s.r.o. jako hlavniho akcionare ve smyslu ustanoveni § 375 a nasl. zakona o obchodnich
korporacich;

4. Zavér Valné hromady Spolec¢nosti.

Prezence akcionar Spoleénosti za¢ina od 9,30 hodin. Valné hromady (dale i jen ,VH“) se mlze zGc¢astnit kazdy
akcionar, ktery bude uveden v seznamu akcionard, ktery je nahrazen vypisem z registru Spolecnosti jako emitenta
u spolecnosti Centralni depozitaf cennych papird, a.s. (dale jen ,CDCP“) ke dni 20. zafi 2018, ktery je podle stanov
Spole¢nosti (dale jen ,Stanovy”) rozhodnym dnem. Ugastnit se valné hromady a hlasovat na ni je opravnén pouze
akcionar, ktery je zapsan v seznamu akcionar Spolec¢nosti k tomuto rozhodnému dni, ledaZze bude prokazano, ze
zapis v seznamu akcionar( neodpovida skutecnosti.

Pti prezenci predloZi akcionar platny prlikaz totoZnosti, v pfipadé zastupovani rovnéZ pisemnou plnou moc.
Zastupce pravnické osoby se prokazuje platnym prikazem totoZnosti a origindlem nebo Ufedné ovéfenym vypisem
z obchodniho rejstfiku (ne starSim neZz 1 mésic pred konanim VH), neni-li statutarnim orgdnem nebo jeho ¢lenem
opravnénym konat samostatné, také pisemnou plnou moci. Z plné moci pro zastupovani na valné hromadé musi
vyplyvat, zda byla udélena pro zastoupeni na jedné nebo vice valnych hromadach v ur¢itém obdobi. PIné moci a
vypisy z obchodniho rejstiiku budou ponechany u spolecnosti jako pfilohy listiny pfitomnych na VH. Vydaje spojené
s UcCasti na valné hromadé si hradi kazdy akcionar sam.
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K bodu pofadu valné hromady 2.:

Vyjadreni pfedstavenstva:

Valna hromada voli pfedsedu, zapisovatele, ovéfovatele zapisu a osobu nebo osoby povérené scitanim hlasd. Do
doby zvoleni pfedsedy fidi jedndni valné hromady svolavatel nebo jim ur¢end osoba. Navrhy konkrétnich osob do
funkci v organech valné hromady lze podat na jednani valné hromady.

Navrh usneseni k bodu 3.:

Navrhuje se, aby valna hromada ptijala toto usneseni:

»Vzhledem k tomu, Ze vypisem z obchodniho rejstfiku a kopii vypisu z evidence Centralniho depozitaie cennych
papirti ohledné Spolecnosti (jak je definovana niZe), jehoZ celé origindlni znéni je uloZeno u Spolecnosti, bylo
osvédéeno, Ze spoleénost Zelezniéni Primyslovd Stavebni Vyroba Holding s.r.o., se sidlem Trebizského 207,
Uhersky Ostroh, PSC 687 24, Ceska republika, ICO 062 98 362, zapsand u Méstského soudu v Praze, spis. zn. C
279748 (dale jen ,Hlavni akcionai“), vlastni 577.503 (slovy: pét set sedmdesat sedm tisic pét set tfi) kust
kmenovych akcii na jméno v zaknihované podobé (ISIN CZ0008202959) o jmenovité hodnoté jedné akcie 1.000 K¢
(slovy: jeden tisic korun ceskych) vydanych Spolecnosti o souhrnné jmenovité hodnoté 96,8461 % zakladniho
kapitalu Spoleénosti, s nimiz je spojen 96,8461 % podil na hlasovacich pravech ve spole¢nosti ZPSV a.s., se sidlem
Trebizského 207, Uhersky Ostroh, PSC 687 24, €eska republika, ICO: 463 46 741, zapsané v obchodnim rejstiiku
vedeném Krajskym soudem v Brné, spis. zn. B 744 (dale a vySe jen ,Spolecnost”), a Ze Hlavni akcionar je tak
hlavnim akcionafem Spoleénosti ve smyslu ustanoveni § 375 zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech
a druistvech (zdkon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpisti (dale jen ,zakon o obchodnich
korporacich), rozhoduje valna hromada ve smyslu ustanoveni § 375 a nasl. zakona o obchodnich korporacich o
prechodu vsech akcii vydanych Spolecnosti, které jsou vlastnény akcionafi Spolecnosti odliSnymi od Hlavniho
akcionare, na Hlavniho akcionare.

Vlastnické pravo k akciim téchto ostatnich akcionari pfechazi na Hlavniho akcionafe uplynutim 1 (jednoho)
mésice od zvefejnéni zapisu tohoto usneseni valné hromady v obchodnim rejstfiku (den pfechodu vlastnického
prava dale jen ,Den prechodu”). Na Hlavniho akcionare tak ke Dni pfechodu piejde vlastnické pravo ke vsem
akciim Spolecnosti, jejichz vlastnikem budou ke Dni pfechodu osoby odlisné od Hlavniho akcionare.

Hlavni akcionaf poskytne ostatnim akcionafim Spolec¢nosti nebo, bude-li prokazan vznik zastavniho prava k
akciim Spolecnosti, zastavnimu vériteli, za akcie protiplnéni ve vysi 2.242 K¢ (slovy: dva tisice dvé sté ctyricet dva
korun ceskych) za jednu kmenovou akcii na jméno v zaknihované podobé o jmenovité hodnoté 1.000 K¢ (slovy:
jeden tisic korun ceskych) emitovanou Spolecnosti. Pfiméfenost navriené vyse protiplnéni je dolozena
znaleckym posudkem ¢&. 227-08/2018 vypracovanym znaleckym ustavem spoleénosti PricewaterhouseCoopers
Ceska republika s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, Nusle, 140 00 Praha 4, 1€0: 610 63 029, zapsané v obchodnim
rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, viozka 43246, ze dne 31. srpna 2018, ktery ocenil hodnotu
jedné kmenové akcie na jméno v zaknihované podobé o jmenovité hodnoté 1.000 K¢ (slovy: jeden tisic korun
Ceskych) emitované Spolecnosti na ¢astku 2.242 K¢ (slovy: dva tisice dvé sté ctyficet dva korun ceskych).

Hlavni akcionaF poskytne opravnénym osobam protiplnéni, véetné pfipadnych trokt obvyklych v dobé pfechodu
vlastnického prava k akciim Spoleénosti, bez zbyteéného odkladu (nejpozdéji viak do 30 dnti, pfiéemz Agent, jak
je definovan niZe, bude za Hlavniho akcionafe zajistovat poskytnuti protiplnéni déale po dobu nasledujicich 30
dni) ode dne zapisu vlastnického prava Hlavniho akcionafe k akciim, které v ramci pfechodu ucastnickych
cennych papirG presly na Hlavniho akcionare, v pfislusné evidenci cennych papiri. Vyplatou protiplnéni
akcionaifGm Spoleénosti Hlavni akcionai povéril banku Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova
1929/62, PSC 140 00, ICO: 452 44 782, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze,
oddil B, vlozka 1171 (dale jen ,Agent“), ktera provede vyplatu protiplnéni akcionafi (zastavnimu véfiteli)
zpGsobem, ktery bude uvefejnén na internetovych strankach Spoleé¢nosti (http://www.zpsv.cz) ke dni konani
valné hromady.“
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Vyjdadreni pfedstavenstva k bodu 3 a zdivodnéni ndavrhu na usneseni:

V navrhu na usneseni uvedeny Hlavni akciondr vlastni akcie ve Spolecnosti, jejichZz souhrnna jmenovita hodnota Cini
vice nez 90% zakladniho kapitalu Spole¢nosti, s nimiz je spojen vice nez 90% podil na hlasovacich pravech ve
Spole¢nosti, a je tedy osobou opravnénou pozadat podle ustanoveni § 375 zdakona o obchodnich korporacich o
svolani valné hromady a o predloZeni ndvrhu na prechod vSech ostatnich Ucastnickych cennych papird na svou
osobu. Hlavni akcionar tak ucinil svou pisemnou Zadosti ze dne 6.9.2018, dorucenou Spolecnosti téhoZz dne
spolecné s vySe v navrhu na usneseni ozna¢enym znaleckym posudkem ¢. 227-08/2018 vypracovanym znaleckym
Ustavem spoleénosti PricewaterhouseCoopers Ceska republika s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, Nusle, 140 00
Praha 4, ICO: 610 63 029, ze dne 31. srpna 2018 (uvedeny posudek déle jen , Znalecky posudek”, uvedeny znalecky
Ustav déle jen ,Znalec”).

Pfedstavenstvo projednalo doslou Zadost Hlavniho akcionafe a Znalecky posudek Znalce na svém zasedani dne
12.9.2018. Konstatovalo, Ze zadost Hlavniho akcionafe obsahuje vSechny zdkonem poZzadované nalezZitosti a
k nékterym vybranym naleZitostem Zadosti Hlavniho akcionare uvedlo nasledujici:

a.  Protiplnéni za jednu akcii bylo uréeno ve vysi 2.242 K¢ (slovy: dva tisice dvé sté Ctyricet dva korun Ceskych)
(dale jen ,,Protiplnéni”), pficemz primérenost Protiplnéni byla doloZzena Znaleckym posudkem Znalce.

b.  Znalecky posudek dle pfedstavenstva spoleénosti vyhovuje pozadavkim § 376 odst. 1 ZOK, nebot:

i. splfiuje vSechny naleZitosti a pozadavky na znalecky posudek uvedené v zékoné ¢. 36/1967 Sb., o znalcich a
tlumocnicich, ve znéni pozdéjsich predpist, a souvisejicich vyhlasek;

ii. Znalec pouzil ve Znaleckém posudku metody béZzné pouZivané a dostate¢né pro dany ucel, pficemz pfi
spravném pouZiti téchto metod je mozné dospét k hodnoté protiplnéni tak, jak je pozadovano dle § 375 a
nasl. ZOK; a

iii. nebylo zjiSténo, Ze by metody ocenéni pouzité ve Znaleckém posudku byly chybné aplikovany.
c. S ohledem na to, Ze:

i. navrhovana vyse Protiplnéni odpovidd nazoru predstavenstva na vnitini hodnotu jedné akcie ve
Spolecnosti a Spole¢nosti jako celku; a

ii. predstavenstvo (i s ohledem na vyse uvedené zavéry) nemd dlvod pochybovat o Fadném postupu Znalce
pfi vypracovani Znaleckého posudku,

usneslo se predstavenstvo Spolecnosti, Ze povaZuje Hlavnim akcionafem navriené Protiplnéni ostatnim
akcionarim za pfiméfené a svolalo valnou hromadu k projednani Hlavnim akcionarem navrzené zaleZitosti.

Rozhodné informace o urceni vyse protiplnéni (zavéry Znaleckého posudku, ¢ast 7.4):

,Pro odhad rediné hodnoty jedné akcie ZPSV jsme odhadli redinou hodnotu jedné akcie pomoci dvou nezdvislych
metod ocenéni. Pro ocenéni jsme pouZili vynosovy pfistup reprezentovany metodou DCF Entity a trZni pfistup
reprezentovany metodou verejné obchodovatelnych srovnatelnych spolecnosti, realizovanych transakci a
v neposledni radé primé trzni kapitalizace.

Pri ocenéni vynosovym pristupem jsme vychdzeli z poskytnutého financniho pldnu, ktery respektoval informace
k Datu ocenéni a z diskontni miry, kterd je zaloZena na vdZenych priimérnych ndkladech kapitdlu a metodé CAPM a
vychdzi proto z dat pozorovanych na akciovych trzich k datu ocenéni. Na zdkladé ocenéni vynosovym pristupem
jsme stanovili hodnotu jedné akcie na urovni 2 242 K¢.

Pri ocenéni trinim pfistupem jsme vychdzeli z ndsobki EV/EBITDA srovnatelnych verejné obchodovanych
spolecnosti. Tyto ndsobky jsme neupravovali o dodatecné riziko ZPSV (napf. Uprava o mensi velikost spolecnosti
nebo o specifické riziko spolec¢nosti) a aplikovali je na EBITDA Spolecnosti. Na zdkladé ocenéni trZznim pristupem jsme
stanovili hodnotu jedné akci v rozpéti 2 042 — 3 069 K¢.

Pri ocenéni trinim pristupem jsme vychdzeli z ndsobk( EV/EBITDA realizovanych transakci. Tyto ndsobky jsme
neupravovali o dodatecné riziko ZPSV (napf. Uprava o mensi velikost spole¢nosti nebo o specifické riziko spole¢nosti)
ani o pripadné prémie, které jsou investori pfi transakcich vétsinovymi podily ochotni zaplatit z divodu ziskdani
synergie a/nebo kontroly. Neupravené ndsobitele EV/EBITDA jsme aplikovali na EBITDA Spolec¢nosti. Na zdkladé
ocenéni trznim pristupem jsme stanovili hodnotu jedné akci v rozpéti 2 466 — 2 615 KC.



zpsv/ily

Vysledky stanovené pomoci obou metod potvrzuji sprdvnost ocenéni. PouZiti téchto dvou ocerniovacich pristupt
poskytuje dle naseho ndzoru dostatecné, vzdjemné se podporujici podklady pro stanoveni vysledné hodnoty
Spole¢nosti. Zahrnuti obou metod do vysledného odhadu rediné trini hodnoty jedné akcie ZPSV eliminuje dil¢i
nedostatky obou metod a respektuje potencidl Spolecnosti, ceského trhu a ocekdvdni investort na akciovych trzich.

K datu ocenéni byla posledni zndmd cena akcie Spole¢nosti na RM-SYSTEM 1 790 K¢. Z divodu nizkého mnoZstvi
obchod(ii s timto titulem vsak k této informaci nepfihliZime, prestoZe tato hodnota neni fadové odlisnd.

Na zdkladé informaci poskytnutych Zadavatelem a z vefejné dostupnych zdroji, zvolené metodologie a nasi
analyzy odhadujeme redinou hodnotu jedné akcie ZPSV ve vysi 2 242 Ké. Vysledek je zaloZen primdrné na metodé
DCF.“

Vysvétleni pojmu pouZitych v Zdvéru Znaleckého posudku:

- CAPM = Model oceriovdni kapitdlovych aktiv (z angl. Capital asset pricing model)

- Datum ocenéni = 30.6.2018

- DCF = Diskontované penézni toky (z angl. Discounted Cash Flow)

- EBITDA = Zisk pred zapoctenim urokd, dani a odpist (z angl. Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and
Amortization)

- EV = Hodnota z provozu (z angl. Enterprise value)

- Spole¢nost, ZPSV = ZPSV a.s., se sidlem Trebizského 207, 687 24 Uhersky Ostroh, ICO 463 46 741, zapsand
v obchodnim rejstfiku vedenym Krajskym soudem v Brné, oddil B, vloZka 744.

Ostatni rozhodné informace pro akcionare:

Udaje o osobé Hlavniho akcionaie a Znalecky posudek jsou kazdému akcionati k dispozici k nahlédnuti v sidle
Spolecnosti, a to v pracovni dny (pondéli az patek) od 9.00 do 14.00 hodin. Spole¢nost vyda na Zadost vlastnika
Ucastnickych cennych papirli zdarma kopie Udaja o hlavnim akcionati a Znaleckého posudku.

Upozornéni na povinnost vlastnikl zastavenych téastnickych cennych papirti Spoleénosti:

Vlastnici zastavenych akcii Spole¢nosti bez zbyte¢ného odkladu poté, co se dozvédi o tomto svoldni valné hromady,
sdéli Spolecnosti skute¢nost zastaveni a osobu zastavniho véfitele.

Vyzva zastavnim véfitelim:

Spolecnost vyzyva zastavni véfitele, ktefi maji zastavni pravo k ucastnickym cennym papirim Spolecnosti, aby
existenci zastavniho prava sdélili Spolecnosti podle ust. § 377 ZOK nejpozdéji do tficeti dni ode dne konani valné
hromady.

Informace o vyplaté protiplnéni:

Viyplatou Protiplnéni akcionafm Spoleénosti Hlavni akcionaf povéfil spoleénost Ceska spofitelna, a.s., banku se
sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, ICO: 452 44 782, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném u
Meéstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 1171 (déle jen , Agent”). Agent vyplati Protiplnéni (véetné pfipadnych
urok obvyklych v dobé prechodu vlastnického prava k akciim Spolecnosti) akcionafi zplsobem, ktery bude
podrobnéji uverejnén na internetovych strankach Spolec¢nosti (http://www.zpsv.cz) nejpozdéji ke dni konani Valné
hromady, a bude k dispozici akcionaflim rovnéz pfi prezenci na valné hromadé.

Uhersky Ostroh 12.9.2018

Pfedstavenstvo spole¢nosti ZPSV a.s.



